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O produto interno bruto situou-se em 4.15%;

No segundo trimestre de 2022 a divida publica interna
passou de 250,666.94 para 274.8 mil milhdes de
meticais

Em Marco a Bolsa de Valores de Mogambique (BVM)
teve uma variacao positiva de 4.4 pp;

Em Marco os principais indices apresentaram
variacdes negativas ao longo do més: Dow Jones,
NASDAQ, Eurostoxx, e CAC40, fecharam com -1.6,
2.7,-2.0 e -3.2 respectivamente;

O Banco de Mogambique em Marco fechou as taxas,
MIMO em 17.25%, (FPD) em 14.25%, (FPC) em
20.25% e a (PRSF) em 23.50%.
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Indicadores Macroecondmicos

Projeccéo dos Indicadores | Trimestre de 2023 Projeccao para 2023

PIB (crescimento trimestral) 0.039 0,029
PIB (mzn mio) 173702 1320178.7
Inflagao 10.30 11.5
Exportacdo USD MILHOES 2110.50 8806.0
Importagéo 2452.0 9518.0
Divida Publica 101.00 135
Economia Mundial 4.15 4,7
Taxa MIMO (%) 17.25 17.25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 22.60 22.6
USD/MZN 64.51 65.2
Reservas Internacionais 2711.00 2936.6
Crédito a Economia 3947 2936.6

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica, Banco de Mocambique e FMI
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Actividade Econdmica

No que toca a actividade econdmica em Mogambique, o Banco Mundial indicou que a inflagdo atingiu 0 seu maximo
em Mocambique nos ultimos cinco anos, ascendendo a média global de 10.3%, influenciada pelo aumento dos precos
dos combustiveis e alimentos no mercado internacional. O aumento global dos precos do petréleo e dos alimentos
tem contribuido para as pressdes inflacionérias e as taxas de cadmbio nominais e reais estaveis ajudam a minimizar
pressdes adicionais sobre 0s precos.

O Governo de Mocambique esta a tomar passos importantes para recuperar a situacdo econdmica e estimular o
crescimento do sector privado onde se inclui o pacote de medidas de aceleracdo econdémica (PAE). Durante o corrente
més, foi submetido o relat6rio para que Mocambique seja removido da lista cinzenta ao Financial Action Task Force
(FATF) que € uma entidade autorizada a promover o combate contra a lavagem de dinheiro e terrorismo. De modo a
ser eliminado da lista cinzenta, Mocambique tera que efectuar avaliacGes nacionais de risco para organizacées nao
governamentais e instalar sistemas de identificacéo para os donos beneficiarios e desenvolver ac¢des de cooperacao
nacionais e internacionais sobre o branqueamento de capitais e terrorismo.

O indice de Preco dos Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization) continuaram a reduzir, marcando a nona
reducdo consecutiva representada por 129.8 pp, uma queda de 0.6 pp marcando a 112 queda consecutiva mensal. No
caso especifico do indice de Preco dos Cereais variaram entre os 147.3 pp em Fevereiro que é uma reducéo de 0.1
pontos comparando ao més anterior. O indice de preco de dleo vegetal reflete um valor de 135.9 pp referente ao més
de Fevereiro, uma reducéo de 4.5 pp resultando em uma queda nos precos do 6leo de soja e 6leo de girassol. O Preco
da Carne situou-se aos 112.0 em Fevereiro, as carnes de aves de capoeira baixaram demasiado com a limitacao de
importacdo das grandes empresas de exportacdo que foram afectadas pelos surtos de influenza. A reducéo neste
indice é a quarta reducéo dos precos consecutivos. O indice de Precos de Aclcar teve uma média de 124.9 pp em
Fevereiro.

Dados Relativos ao més de Fevereiro de 2023

Milho ($/mt) 2944.2 302.8 298.2 -1.5 -89.9
Trigo, EUA HRW ($/mt) 486.3 380.4 394.8 3.8 -18.8
Arroz, Thai 5% ($/mt) 422 517 492 -4.8 16.6
Acucar, Mundo ($/kg) 0.42 0.42 0.45 7.1 7.1

Algodéo, A index ($/mt) 3.11 2.21 2.19 -0.9 -29.6
Aluminio($/mt) 3,498,370.00 2,502.000 2,416.000 -3.4 -99.9
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 294.42 326.2 144.7 -55.6 -50.9
Petréleo Brent ($/bbl 115.59 83.1 82.7 -0.5 -28.5
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 4.88 3.27 2.38 -27.2 -51.2
Gas natural Liquefeito, JPN

($/mmbtu 18.03 20.15 19.74 -2.0 9.5
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Fonte: World Bank Commodity Price Data

Legenda: VM- Variacdo mensal; VH- Variacdo homéloga
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Inflacao

Quanto ao indice de Preco do Consumidor (IPC) publicado pelo INE, O Pais registou uma inflagdo mensal de 0.97%
com uma inflacdo homologa de 10.30% que é uma reducédo significativa devido aos produtos alimentares e gas
domeéstico. As divisbes de Alimentacao e bebidas ndo alcodlicas foram as classes de maior destaque, ao contribuir no
total da variagcdo mensal com cerca de 0.81 pp positivos. Em relacéo a variacdo mensal por produto, é de destacar o
aumento dos precos do tomate (11.7%), do milho em gréo (9.1%), do ensino superior publico (23.3%), do repolho
(16.5%), da couve (6.2%), do carapau (1.5%) e alface o (10.0%) que contribuiram no total da variacdo mensal com
cerca de 0.87 pp positivos. Contudo, alguns produtos como o coco (2.6%), a galinha viva (2.4%), o arroz em gréo
(1.2%), o 6leo alimentar (0.8%) o peixe seco (0.5%) os lencois e fronhas (3.8%) e o gas butano em botija (3.4%),
contrairam a tendéncia de aumento de precos ao contribuirem com cerca de 0.14 pp negativos no total da variacao
mensal.

Os riscos e incertezas subjacentes as projec¢fes de inflacdo agravaram-se, os recentes choques climaticos sobre os
precos de bens e servicos no curto prazo assim como ao aumento da presséo sobre a despesa publica. Em Marco de
2023 a inflagdo anual acelerou de 9.78% para 10.30% a reflectir o incremento dos precos dos bens alimentares em
face da ocorréncia de choques climaticos e o aumento dos precos dos bens e servicos administrados.

As divisGes de Transportes e de Alimentacao e bebidas ndo alcodlicas e de educacao foram em termos homologos
as gue registaram maior aumento de precos ao variarem com 1.52 pp e 0.17 pp positivos respectivamente. Analisando
a variacao mensal pelos oito centros de recolha, que servem de referéncia para a variagdo de precos do Pais nota-se
todas as cidades registaram uma figura positiva. A provincia de Tete destacou-se com um aumento significativo de
1.49 % e em seguida Maputo com 1.34, de Inhambane com 1.23%, de Chimoio com 0.97%, Xai-Xai com 0.78%, de
Quelimane com 0.71%, de Nampula com 0.67% e por fim a Cidade de Beira com 0.47%.

Dados relativos ao més de Fevereiro de 2023

Produtos alimentares e bebidas néo Va”acao Mensal
alcoolicas 1.52

Bebidas alcoodlicas e Tabaco 0.02 inhambane [ 123
Vestuario e Calgados 0.03 Tet 119
Habitacdo, agua, electricidade, gas e e _| ’
outros -0.01 chimoio |G 0,57
Mobiliario, artigos de decoracéo 0.03 b

satde 0.00 cira [ 047

Transportes 0.04 xai Xai | 0,78
Comunicages 001 g Y

Educacéo 0.17
- Nampula _ 0,67
Lazer, Recreacdo e cultura 0.02 P
Restaurantes, hotéis, cafés e similares 0.09 Quelimane [N O,71
Bens e servigos diversos 0.05 0 05 1 15
Total 1.97
Fonte: Instituto Nacional de Estatistica Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Mercado da Divida Publica

O Comité de Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mo¢cambique reuniu-se novamente no passado dia e declarou
gue a divida publica agravou-se onde o endividamento publico interno, excluindo os contratos de muatuo e de locacao
e as responsabilidades em mora, situam-se aos 301.3 mil milhdes de meticais o que representa um aumento de
26.1mil milhdes em relagdo a Dezembro de 2022.

No &mbito da estratégia de gestédo da divida publica, o Governo continuara a privilegiar:

0] Reducdo do défice primério através da implementacdo de medidas para a melhoria das fontes de
arrecadacdo e contencdo da despesa publica, o que ira reduzir a recorréncia ao crédito interno para
financiar o défice orcamental;

(i) A priorizacdo da contratacdo de créditos externos concessionais e aumento da proporcao do
financiamento externo de 30%, para a 36.5% e consequente reducédo do financiamento interno de 70%
previstos para o ano 2022 para 63.6% em 2023.

(i) O prosseguimento das negociacdes para a restruturacéo da divida

A divida publica de Mogambique no quarto trimestre de 2022 teve um valor decrescente posicionando-se em 10.2
milhGes de doblares que € o equivalente de 657,409.15 milhdes de meticais, um decréscimo de -0.3% em comparacao
ao primeiro trimestre do ano. 5,8 milhdes de délares correspondem a 57% do total referente aos credores multilaterais
e os restantes 4,3 milhdes de dolares séo correspondentes a 43% alocados a bilaterais. A divida publica externa por
tipo de moedas manteve-se constante para todas as moedas estrangeiras em relacéo ao primeiro trimestre de 2022.

A divida publica interna refletiu um valor de 281.545,8 milhdes de meticais ao final de 2022 onde o incremento da
divida interna reflectem principalmente a expansao da divida mobiliaria. Comparando aos valores de 2020 — 2021, a
divida externa cresceu em 0,1% até Setembro de 2022. Esta previsto para 2023 um montante de 41.400 milhdes de
MT para despesa de encargos da divida publica dos quais 29.950.0 milh8es de MT estao ligados aos juros internos e
11.450,0 de MT aos juros externos correspondentes a 2.3% e 0.9% do PIB respectivamente.

Dados relativos a divida publica

Evolugao do Stock Total da Divida Publica (Milhoes de
UsD)

| 4103 |

2017 2018 2019 2020 2021 2022

m Divida Externa  m Divida Interna

Fonte: Ministério da Economia e Financas
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Mercado de Capitais

A BVM registou um crescimento no volume de negdcios, situando se a 16.669,77 milhBes de meticais no quarto

trimestre de 2022. Actualmente, a capitalizacdo bolsista esta nos 169.391.45 milhdes de meticais e isto é refletido nos

indicadores do mercado diarios da Bolsa de Valores de Mocambique. As taxas de juro relativamente aos instrumentos

de divida refletem 17.49% para as obrigacdes de tesouro, 17.26% para as obrigacdes privadas e 18.9% para o papel

comercial.

Os principais indices apresentaram variac6es negativas ao longo do més de Marco: NASDAQ, Eurostoxx, e CAC 40,

fecharam com aumentos de -18.5%, 5.1% e 5.0% respectivamente. Em um momento que o banco central dos EUA

eleva juros em ritmo agressivo para combater a disparada da inflagdo. Neste contexto, as bolsas de forma global

refletem a confianca dos investidores para investir novamente. O indice Dow Jones encerrou nos 32432.08, S&P 500

com um aumento significativo para 3977.53 pp, a DAX aumentou para 15124.86, a JSE Top 40 também acelerou no

més de Marco com uma figura de 70178.61 comparando aos 71518.00 do més anterior.

Dados relativos ao més de Marco de 2023

BVM (Mocambique)* 122668.10 142491.03 142491.00 0.0 16.2
JSE TOP 40 6989.22 71518.00 70178.61 -1.9 904.1
Dow Jones futures 35228.82 32946.60 32432.08 -1.6 -7.9
S&P 500 4602.45 2691.36 3977.53 47.8 -13.6
Nasdaq 100 14442.27 12095.04 11768.84 -2.7 -18.5
Euro Stoxx 50 3959.14 4248.01 4163.00 -2.0 5.1
DAX 14606.05 15381.43 15124.86 -1.7 3.6
CAC 40 6729.94 7308.63 7076.07 -3.2 5.1

Capitalizacao Bolsista em Milhdes de
Meticais- IV Trimestre 2022

*Valores expressdes em milhdes

mazars

m Obrigagdes de
Tesouro 142.263,1

m ObrigagGes
Corporativas 4656.96

= AcgOes 17.117,43

Relativamente as ac¢Bes no Quarto Trimestre de
2022: As accgbes terminaram com 17.117,43
(10.40%), ObrigacBes corporativas 4656.96 (2.80%) e
as Obrigacfes de Tesouro em 142.263,1 (86.60%).
(BVM: Bolsa de valores de Mocambique).

Fonte: Mercado Financeiro Investing.com e Bolsa de Valores de Mogambique
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Mercado monetario

O Comité de Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mocambique (BM) decidiu manter a taxa de juro de politica
monetaria, taxa MIMO nos 17.25% para assegurar que a inflagdo retorne a um digito no medio prazo. Existem ainda
perspectivas de desaceleracdo da inflacdo no curto e médio prazo reduzindo para um digito e a nivel externo,
prevalecem ainda as incertezas em relacdo aos efeitos do prolongamento do conflito entre a Russia e a Ucrénia e os
riscos de recessé@o econdmica global. Prevé-se que a implementacé&o dos projectos energéticos continuem a favorecer

0 crescimento econdmico com potencial para reducéo de procura externa.
A préxima reunido ordinaria do CPMO estd marcada para o dia 31 de Maio de 2023.

Em Marco a inflagcdo situou-se aos 10.30%, uma descida significante comparando aos valores do més anterior. O
Banco Central em Marco fechou as taxas de juro da facilidade permanente de depésito (FPD) em 14.25% e da
facilidade permanente de Cedéncia (FPC) em 20.25%. De acordo aos dados publicados pelo INE a taxa da Prime rate

permaneceu nos 22.60%.

A decisao feita pelo CPMO de aumentar os coeficientes de Reservas Obrigatdrias para os passivos em moeda
nacional de 10.5% para 28%, e em moeda estrangeira de 11,5% para 28,5%. O IRPS e IRPC estdo previstos a
alcancar 4.1% e 5.9% respectivamente em 2023. O custo de vida em 2023 ira aumentar devido a pressao da inflacao
a nivel internacional, e o Plano Econémico e Social e Orcamento do Estado (PESOE) para 2023 mostra que a taxa de
inflacdo podera atingir 11.5% contra 0s 2,7% do ano corrente. O mesmo plano também faz mencé&o do crescimento
do PIB em 5%.

Dados relativos ao més de Marco de 2023

FPD (%) 12.25 14.25 14.25 0.00 2

FPC (%) 18.25 20.25 20.25 0.00 2
MIMO (%) 15.25 17.25 17.25 0.00 2
PRSF (%) 18.6 22.6 22.6 0.00 4
BT -91D 13.38 17.69 17.71 0.02 4.33
BT - 182D 13.37 17.720 17.750 0.03 4.38

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica e Banco de Mocambique

Legenda: FDP: Facilidade Permanente de Depdsito; FCP: Facilidade Permanente de Cedéncia; MIMO: Taxa de juro de Politico Monetaria; PRSF:
Prime Rate do Sistema Financeiro; VM- Variagdo mensal; VH- Variagdo homéloga; pp: pontos percetuais
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Mercado Cambial

O Délar Americano demonstrou uma queda no més de Marco comparando ao més anterior, terminando o més
com 64.51, o Rand face ao metical observou uma queda ligeira para 3.53, o Euro face ao metical estad em
recuperacdo demonstrando mensalmente acréscimos significantes e actualmente tém uma figura de 69.74. O

Metical contra o Libra caiu no més corrente, passando para 79.48.

O Metical recuou face as principais moedas de transacao (USD, EUR, GBP). Perante o EUR, o metical mostrou
uma figura negativa de 1.61% e face ao ZAR houve uma desaceleracéo equivalente a 0.03% e uma figura negativa

de 2.21% relativamente ao GBP.

Dados relativos ao més de Marco de 2023

USD/MZN 63.84 63.25 64.51 1.26 1.05
EUR/MZN 70.33 68.13 69.74 1.61 -0.84
GBP/MZN 84.07 77.27 79.48 2.21 -5.46
ZAR/MZN 4.27 3.5 3.53 0.03 -17.33
GBP/USD 1.32 0.83 1.23 0.40 -6.82
USD/ZAR 14.94 18.44 18.23 -0.21 22.02

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com

EVOLUGAO DAS TAXAS CAMBIAIS
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Fonte: The Global economic

mazars www.mazars.com



http://www.mazars.com/

BOLETIM ECONOMICO MARGO 2023

Sobre a Mazars

A Mazars, Lda., € uma empresa multinacional, que esta presente em 91 paises e territérios, € a quinta maior auditora
de PIEs em toda a UE e a Unica empresa ndo-Big Four a auditar as 100 maiores empresas europeias. Operando
também em Mocambique com escritorio local, onde trabalham 80 profissionais nas areas de servigos de consultoria,
auditoria, contabilidade, e assessoria fiscal, para auxiliar clientes de todos os tamanhos em todas as fases de seu
desenvolvimento.

https://lwww.mazars.co.mz/
http://www.linkedin.com/company/mazars

Nota

Este documento foi preparado com base de fontes que o Grupo acredita e sdo confiaveis. Todas as opinides,
previsdes e estimativas contidas neste documento podem ser alteradas apos a sua publicacdo e a qualquer
momento. O desempenho histdrico néo indica resultados futuros. Os investimentos e estratégias discutidos aqui
podem nédo ser adequados para qualquer grupo particular de investidores. Este documento foi elaborado para
efeitos informativos, apenas para clientes e ndo deve ser reproduzido ou distribuido a qualquer outra pessoa sem
0 consentimento prévio de um membro do Grupo Mazars.

Fontes

e Banco Mundial: https://www.bancomundial.org/

e Fundo Monetario Internacional International
Monetary Fund - Homepage (imf.org)

e Bolsa de Valores de Mogcambique:
http://bvm.co.mz/

e Banco de
Mocambique:https://www.bancomoc.mz/

e Instituto Nacional de Estatistica de Mogcambique:

e  http://www.ine.gov.mz/

e Ministério da Economia e Financas de
Mocambique: Inicio (mef.gov.mz)

e Trading economics:
https://tradingeconomics.com/countries/

e The global economy:
https://www.theglobaleconomy.com//
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